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Documento de datos fundamentales

Está a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser difícil de comprender.

Tipo

Plazo

Objetivos

FINALIDAD
Este documento le proporciona información fundamental que debe conocer sobre este producto de inversión. No se trata de material comercial. Es una 
información exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y 
para ayudarle a compararlo con otros productos.

PRODUCTO
Unlimited Structured Warrant 3x Long ("Multi Warrants Ilimitados") relativo a Cocoa Futures
ISIN: DE000SW752J0 / WKN: SW752J
PRODUCTOR: Société Générale / www.warrants.com / Para más información, llame al +49 (0) 69 7174 825
AUTORIDAD COMPETENTE DEL PRODUCTOR: Autorité des Marchés Financiers (AMF) & Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution (ACPR), 
Francia, son responsables de supervisar a Société Générale en relación con este documento de datos fundamentales
FECHA DE ELABORACIÓN DEL DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES: 5 de junio de 2025
EMISOR: Société Générale Effekten GmbH / GARANTE: Société Générale

¿QUÉ ES ESTE PRODUCTO?

Este producto es un bono al portador regulado por la ley alemana.

El producto no tiene un plazo fijo. Puede ser vendido a través del mercado donde cotiza el producto o fuera del mercado, o puede ejercer el producto 
en cualquier Fecha de Ejercicio. El emisor podrá por lo general terminar ordinariamente el producto en cualquier Fecha de Vencimiento Ordinaria con 
un aviso muy breve.

El producto tiene como objetivo replicar el rendimiento diario del Subyacente, multiplicado por un Factor de apalancamiento constante y ajustado por 
cualquier tasa y coste aplicables. Esta replicación es efectiva exclusivamente a diario (excepto en el caso de un Evento de Precio o un Ajuste Intradía), 
pero no para períodos más largos de tiempo.
El importe de amortización por título a recibir en la Fecha de Liquidación será igual a la Valoración del Producto (el Valor Neto Actual o NPV) en la 
Fecha de Valoración, expresado en USD y convertido a la Moneda de Emisión, con un mínimo de EUR 0,0001. La conversión a la Moneda de Emisión 
se realizará al tipo de cambio vigente en la Fecha de Valoración.
En cada día útil, la Valoración del Producto se calcula en base a un Componente de Apalancamiento y un Componente de Interés.
El Componente de Apalancamiento refleja la compra múltiple del Subyacente (posición larga). Diariamente, un aumento en el precio del Subyacente 
conduce a un aumento en el Componente de Apalancamiento en un porcentaje que corresponde al rendimiento porcentual diario del Subyacente (es 
decir, el cambio porcentual entre dos Precios de Referencia consecutivos del Subyacente)  multiplicado por el Factor aplicable. En caso de una 
disminución en el precio del Subyacente, el Componente de Apalancamiento se comporta de manera inversa. Este efecto de apalancamiento hace que 
los movimientos del Subyacente tengan un efecto desproporcionado en la Valoración del Producto.
Si el precio del Subyacente se desarrolla en diferentes direcciones después de que se hayan comprado los Valores (es decir, aumentos y 
disminuciones de precio se alternan) y el precio del Subyacente regresa al mismo nivel observado en el momento de la compra, el valor del 
Componente de Apalancamiento estará por debajo de su valor inicial debido al efecto compuesto y apalancamiento. Si el precio del Subyacente cae 
significativamente, el valor del Componente de Apalancamiento y, por lo tanto, la Valoración del Producto caen a un nivel muy bajo. Una vez alcanzado 
este nivel muy bajo, cualquier ganancia de precio posterior del Subyacente solo tendrá un impacto reducido en la recuperación absoluta de la 
Valoración del Producto.
El Componente de Intereses representa el coste de implementar la estrategia de replicación. Refleja una inversión en un instrumento del mercado 
monetario a una Tasa Overnight menos una Tasa de Cálculo y menos una tasa anual (Tasa IC). Si los costes (relacionados con la Tasa IC) más la Tasa 
de Cálculo en un día superan los ingresos por intereses de ese día, se incurre en pérdidas en lugar de ganancias por intereses. En este caso, el 
Componente de Intereses en dicho día tendría un efecto de reducción de valor sobre la Valoración del Producto. Los costes resultantes de la Tasa IC 
se multiplican por el Factor. Como resultado, cuanto mayor sea el Factor, mayores serán estos costes.
Tenga en cuenta: Un Evento de Precio ocurre cuando, durante el día, el precio del Subyacente aumenta bruscamente en un valor porcentual igual o 
mayor que 75,00%. No se calcula ninguna Valoración del Producto en un día en el que ocurre un Evento de Precio. Como resultado, la Valoración del 
Producto puede desarrollarse peor de lo que lo haría si el día en que ocurrió el Evento de Precio hubiera sido un Día de Cálculo de Valoración del 
Producto.
El Producto también incluye un mecanismo en caso de una fuerte caída del Subyacente durante un día de negociación. Si el precio del Subyacente cae 
por debajo del Umbral de Ajuste, se activa un Ajuste Intradiario que conduce a un cálculo extraordinario de una Valoración del Producto intradía (es 
decir, la Valoración Ajustada del Producto). Esta Valoración Ajustada del Producto se basa en el precio más bajo del Subyacente observado durante un 
predeterminado período a seguir a la ocurrencia del Ajuste Intradiario, y este precio se registra como el Precio de Referencia Ajustado. La Valoración 
Ajustada del Producto siempre es significativamente más baja que la Valoración del Producto previamente determinada debido al desarrollo 
desfavorable del precio del Subyacente. Una vez que ha ocurrido un Ajuste Intradiario, se tratará como el comienzo de un nuevo día de negociación, y 
el rendimiento del Producto se calculará en base a la última Valoración Ajustada del Producto y aplicando el factor de apalancamiento constante al 
rendimiento del Subyacente medido desde el último Precio de Referencia Ajustado. Este Ajuste Intradiario tiene como objetivo evitar el riesgo de que la 
Valoración del Producto se vuelva negativa. Sin embargo, este mecanismo no puede evitar una pérdida total o una pérdida aproximada a una pérdida 
total en el valor del Producto. Además, después de un Ajuste Intradiario, en caso de un rendimiento positivo del Subyacente, el Producto tendrá una 
evolución de precios menos favorable de lo que tendría si no se hubiera producido ningún Ajuste Intradiario.
Estos productos no son adecuados para inversiones a largo plazo.
El subyacente del producto es un contrato de futuros  que tiene un vencimiento establecido, al contrario que el producto, que no vence. En 
consecuencia, el subyacente del producto se sustituye automáticamente con una frecuencia predeterminada por otro contrato de futuros con las 
mismas características pero con otro vencimiento, lo que conlleva todos los posibles efectos negativos relativos al coste de mantener y prorrogar los 
contratos. El precio de un contrato de futuros no evoluciona exactamente igual que el precio al contado del activo subyacente.

Subyacente: Cocoa Futures (Reuters RIC CCN5)
Bolsa: ICE Futures U.S.
Moneda del Subyacente: Dólar de Estados Unidos (USD)
Moneda del Producto
(Moneda de Emisión):

Euro (EUR)

Fecha de Lanzamiento: 26 de marzo de 2024
Fecha de Ejercicio: cualquier Día Hábil de Pago
Fecha de Vencimiento Ordinaria: cualquier Día Hábil de Pago
Fecha de Valoración: En caso de un ejercicio:

la Fecha de Ejercicio 

http://www.warrants.com/
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Inversor minorista al que va dirigido

Indicador Resumido de Riesgo

Escenarios de rentabilidad

Tipo de producto: Long
Factor: 3
Precio de Referencia: significa el Nivel de Precio en cualquier Día 

Hábil en el que se calcule el valor neto 
actual (NPV)

Nivel de Precio: significa el precio de liquidación del 
Subyacente de la manera en que quede 
determinado y publicado por la Bolsa de 
Valores en cualquier Día Hábil

Tasa IC (costes): 1,15% anual (se puede ajustar y estará 
entre 0,00% anual y 6,00% anual)

correspondiente
En caso de un vencimiento ordinario 
por parte del emisor:
la Fecha de Vencimiento Ordinaria 
correspondiente

Fecha de Liquidación: El quinto Diá Hábil de Pago siguiente 
a la Fecha de Valoración

Tipo de Liquidación: en efectivo
Umbral de Ajuste: 73,00% del Precio de Referencia
Tasa de Cálculo: 0,50% anual

El Emisor tiene el derecho a terminar el producto con efectos inmediatos, si un evento extraordinario tuviera lugar. Ejemplos de eventos extraordinarios 
podrían ser la exclusión de negociación o una pérdida del Activo Subyacente, cambios en la legislación, cualquier cambio de índole fiscal o la 
imposibilidad continuada para que el Emisor realice las operaciones de cobertura necesarias. En el caso de cualquier terminación, el importe de la 
liquidación puede ser muy inferior al precio de compra. Una pérdida total de su inversión es incluso posible. Asimismo, usted asume el riesgo de que el 
producto pueda ser rescatado en cualquier momento que no sea idóneo para usted, y usted solo tendrá la posibilidad de reinvertir el importe de 
liquidación en unas condiciones menos favorables.

El producto está dirigido a clientes minoristas que buscan una participación desproporcionada en los cambios de precio y operaciones de cobertura y 
tener un horizonte de inversión a corto plazo. Este producto está dirigido a clientes que tengan unos conocimientos financieros avanzados y 
experiencia previa con productos financieros. El inversor puede tener que soportar pérdidas, y poder perder todo lo invertido y no poner especial 
atención en la protección del capital.

¿QUÉ RIESGOS CORRO Y QUÉ PODRÍA OBTENER A CAMBIO?

 
1 2 3 4 5 6 7

 

Riesgo más alto Riesgo más bajo  
El indicador de riesgo presupone que usted mantendrá el producto hasta el final del periodo de muestra. El riesgo real puede variar 
considerablemente en caso de salida anticipada, por lo que es posible que recupere menos dinero.

 
!

El indicador resumido de riesgo es una guía del nivel de riesgo de este producto en comparación con otros productos. Muestra las probabilidades de 
que el producto pierda dinero debido a la evolución de los mercados o porque no podamos pagarle.
Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 7  en una escala de 7, en la que 7 significa el riesgo más alto. Esta evaluación califica la 
posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como muy alta  y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en nuestra 
capacidad de pagarle como muy improbable.
Este producto no incluye protección alguna contra la evolución futura del mercado, por lo que podría perder una parte o la totalidad de su inversión. Si 
no se puede (podemos) pagarle lo que se le debe, podría perder toda su inversión.

Lo que obtenga de este producto dependerá de la evolución futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud. Los 
escenarios que se muestran son ilustraciones basadas en resultados pasados y en determinadas hipótesis. Los mercados podrían 
evolucionar de manera muy distinta en el futuro.
Periodo de mantenimiento recomendado: un día natural (periodo de muestra)
Ejemplo de inversión: EUR 10.000

Escenarios
En caso de salida después de período 
de mantenimiento recomendado

Mínimo
EUR 0,3 Este rendimiento solo está garantizado en el momento del cálculo de los escenarios, ya que se basa en un 
precio del producto en constante cambio. La rentabilidad mínima pagadera es igual al importe mínimo de amortización 
de EUR 0,0001 por producto, como se describe en la sección "¿Qué es este producto?" anterior.

Tensión Lo que podría recibir tras deducir los costes
Rendimiento porcentual (sin anualizar)

EUR 3689
-63,1%

Desfavorable Lo que podría recibir tras deducir los costes
Rendimiento porcentual (sin anualizar)

EUR 9234
-7,7%

Moderado Lo que podría recibir tras deducir los costes
Rendimiento porcentual (sin anualizar)

EUR 9979
-0,2%

Favorable Lo que podría recibir tras deducir los costes
Rendimiento porcentual (sin anualizar)

EUR 10.743
7,4%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba 
pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situación fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba. El 
escenario de tensión muestra lo que usted podría recibir en circunstancias extremas de los mercados. Los escenarios mostrados representan posibles 
resultados calculados en base a simulaciones.

¿QUÉ PASA SI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE NO PUEDE PAGAR?
Si el Emisor incumple, usted sólo podrá reclamar las cantidades impagadas a Société Générale (el Garante). Si Société Générale incumple o concursa, 
usted podría sufrir una pérdida total o parcial de su inversión. Si la deuda senior no preferente (prevista en los artículos L 613-30-3-1-3º del Código 
Monetario y Financiero francés) de Société Générale es objeto del instrumento de resolución de recapitalización interna (bail-in) por su reducción a 
cero, su capitalización o por la prórroga de su vencimiento, su reclamación contra el Emisor se limitará a las cantidades de principal y/o intereses que 
serían recuperables por los bonistas, y/o al valor de las acciones u otros valores u obligaciones de Société Générale o de otra persona que se 
entregarían a los bonistas, si los bonos hubieran sido directamente emitidos por Société Générale, y las obligaciones bajo los bonos, en consecuencia, 
hubieran sido directamente objeto de recapitalización interna.  Su inversión no se encuentra protegida por ningún sistema de garantía o protección de 
inversores. Usted puede encontrar las calificaciones de Société Générale en https://investors.societegenerale.com/en/financial-and-non-financial-
information/ratings/credit-ratings.

https://investors.societegenerale.com/en/financial-and-non-financial-information/ratings/credit-ratings
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Costes a lo largo del tiempo

Composición de los costes

Periodo de mantenimiento recomendado: un día natural (periodo de muestra)
No es posible realizar una recomendación individualizada sobre un periodo de mantenimiento recomendado. Dado que el producto es apalancado, 
leves movimientos de precio en el Activo Subyacente afectan considerablemente al producto pudiendo provocar pérdidas o beneficios durante periodos 
indeterminados de tiempo. Cualquier recomendación acerca del periodo de mantenimiento puede ser información engañosa para un inversor 
especulativo.
Además de poder vender el producto en el mercado secundario en la bolsa de valores correspondiente o fuera de mercado, usted puede ejercitar del 
producto en una Fecha de Ejercicio enviando una notificación de ejercicio especificando los productos al agente de pagos. Usted debe ordenar a su 
depositario, el cual es responsable de traspasar los productos en cuestión. Una vez efectuada la liquidación, usted recibirá el Importe de Reembolso tal 
y como se describe con mayor detalle en ¿Qué es este producto?. Si usted liquidara o vendiese su producto antes de que finalice el periodo de 
mantenimiento recomendado, la cantidad que puede recibir puede ser significativamente menor a la cantidad que hubiera recibido sino hubiera 
liquidado o vendido de manera anticipada.

Bolsa de Valores Stuttgart Stock Exchange – Regulated Unofficial Market 
(EUWAX Freiverkehr)

Volumen mínimo 1 producto
Cotización Cotización única

En condiciones de mercado volátiles o inusuales, o en caso de fallos/interrupciones técnicas, la compra y/o venta del producto puede ser 
temporalmente obstaculizada y/o suspendida y puede que no sea posible.

¿CUÁLES SON LOS COSTES?
La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitará información acerca de 
estos costes y de la incidencia que tienen en su inversión.

•
•

Recuperaría usted el importe invertido (rendimiento anual del 0%).
Se invierten EUR 10.000.

  En caso de salida después de período de mantenimiento recomendado
Costes totales EUR 120

Incidencia de los costes (*) 1,2%

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversión para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuánto invierte y 
de cuánto tiempo mantiene el producto. Los importes indicados aquí ilustran un ejemplo de inversión de una determinada cuantía durante diferentes 
períodos de inversión posibles.
Hemos partido de los siguientes supuestos:

(*) Refleja el efecto de los costes durante un período de mantenimiento inferior a un año. Este porcentaje se calcula tomando el coste agregado en el 
período dividido por el importe de la inversión y no puede compararse directamente con las cifras de incidencia de los costes facilitadas para otros 
productos.

Costes únicos de entrada o salida En caso de salida después de período 
de mantenimiento recomendado

Costes de entrada Estos costes ya están incluidos en el precio que usted paga. EUR 177

Costes de salida Estos costes ya se deducen del precio que recibe. EUR -58

Costes corrientes relacionados con el periodo de retención recomendado

Comisiones de gestión y 
otros costes administrativos 
o de funcionamiento

0,01% del valor de su inversión en relación con el periodo de retención 
recomendado. Esta es una estimación basada en los costes reales.

EUR 1

¿CUÁNTO TIEMPO DEBO MANTENER LA INVERSIÓN, Y PUEDO RETIRAR DINERO DE MANERA ANTICIPADA?

¿CÓMO PUEDO RECLAMAR?
Cualquier reclamación relacionada con la conducta de la persona que asesora o vende el producto puede ser presentada directamente a esa persona 
a través de la correspondiente página web. Cualquier reclamación en relación con el producto o la conducta del Emisor de este producto puede ser 
presentada por escrito (i.e.: carta o correo electrónico) a Société Générale en la siguiente dirección: SOCIETE GENERALE, Regulatory Information 
Department, 17 cours Valmy, 92987 PARIS LA DEFENSE CEDEX, FRANCE, correo electrónico: productoscotizados@sgcib.com o www.warrants.com.

OTROS DATOS DE INTERÉS
El último documento de datos fundamentales (Key Information Document) clave está disponible on line en www.warrants.com. Este documento puede 
actualizarse desde la fecha de su creación. El folleto, cualquier suplemento al mismo y las condiciones finales se publican en el sitio web de Société 
Générale (www.warrants.com; folleto y suplementos en la sección Legal documents / Prospectuses; condiciones finales introduciendo el ISIN en el 
campo de búsqueda y luego en la sección Documentación), todo ello de acuerdo con los requisitos legales. Con el fin de obtener información más 
detallada -y en particular detalles de la estructura y los riesgos asociados con una inversión en el producto- debe leer estos documentos.

(ES)
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